NENI URCENO K UVEREJNENi, PUBLIKACI NEBO DISTRIBUCI, AT UZ PRIME CI NEPRIME,
JAKEKOLIV OSOBE NACHAZEJICI SE VE SPOJENYCH STATECH AMERICKYCH, JEJICH
TERITORIICH A UZEMICH (VCETNE PORTORIKA, AMERICKYCH PANENSKYCH OSTROVU,
GUAMU, AMERICKE SAMOY, OSTROVU WAKE A SEVERNICH MARIAN), JAKEHOKOLIV STATU
SPOJENYCH STATU AMERICKYCH NEBO DISTRICT OF COLUMBIA (SPOJENE STATY) NEBO
JAKEMUKOLIV OBCANOVI SPOJENYCH STATU (JAK JE TENTO POJEM DEFINOVAN V NARIZENi
SNA ZAKLADE AMERICKEHO ZAKONA O CENNYCH PAPIiRECH) NEBO NA JEHO UCET CI
ZA UCELEM JEHO ZISKU NEBO DO JAKEKOLIV JINE JURISDIKCE, KDE JSOU TAKOVETO
UVEREJNENI, PUBLIKACE CI DISTRIBUCE TOHOTO NABIDKOVEHO MEMORANDA NEZAKONNE.

MND

PROPAGACNI SDELENI

NABIDKOVE MEMORANDUM ZE DNE 4. listopadu 2026
(Nabidkové memorandum).

TENTO DOKUMENT JE DULEZITY A VYZADUJE BEZPROSTREDNI POZORNOST.

Vyzva ucinénd spolecnosti

MND a.s.

(Emitent)

vlastnikiim nesplacenych dluhopisti s pohyblivym trokovym vynosem v celkové jmenovité hodnoté
2.202.000.000 K¢, splatnych v roce 2027 a vydanych Emitentem podle ¢eského prava
(ISIN: CZ0003538183) (Stavajici dluhopisy)

k nabidnuti vymény (Nabidka vymény) jimi vlastnénych Stavajicich dluhopist za dluhopisy s pohyblivym
urokovym vynosem denominované v ¢eskych korunach v celkové jmenovité hodnote 1.800.000.000 K¢
(jedna miliarda osm set milioni korun ¢eskych) s moznosti navyseni az do vyse 2.202.000.000 K¢ (dveé

miliardy dvé sté dva milionti korun ¢eskych), splatnych v roce 2031, které budou vydany Emitentem podle

¢eského prava s predpokladanym datem emise v prosinci 2026) (Nové dluhopisy).

NABIDKA VYMENY VYPRSI V 17:00 (SEC) DNE 19. LISTOPADU 2026, POKUD NEBUDE PRODLOUZENA,
ZNOVU OTEVRENA NEBO UKONCENA PODLE TOHOTO NABIDKOVEHO MEMORANDA.

Spolumanazeri pro vyménu

Komer¢ni banka, a.s. UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.

Co-Manazer

J&T BANKA, a.s.



Toto Nabidkové memorandum obsahuje diileZité informace, které by mély byt pozorné piecteny dfive, neZ bude
ucinéno jakékoliv rozhodnuti ve vztahu k Nabidce vymény. Pokud ma néktery Vlastnik dluhopisi jakékoliv
pochybnosti ohledné obsahu tohoto Nabidkového memoranda nebo jednani z ného vyplyvajicich, je doporuceno
neprodlené vyhledat vlastni finan¢ni a pravni poradenstvi, véetné poradenstvi tykajiciho se pripadnych dafiovych
disledkii, od svych makléii, bankovniho poradce, pravniho poradce, i¢etniho nebo jiného nezavislého finanéniho
¢i pravniho poradce.

Kazda osoba nebo spolecnost, jejiz Stavajici dluhopisy jsou drzeny v jejich zastoupeni makléfem, manazerem, bankou,
porucnikem, svéfenskym fondem nebo jinou osobou musi kontaktovat takovou osobu, pokud si pfeje ucastnit se Nabidky
vymény. Komercni banka, a.s. (KB), UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. (UCB a spolecné s KB,
Spolumanazefi pro vyménu) a J&T BANKA, a.s. (J&T BANKA nebo Co-ManaZer a spole¢né se Spolumanazery pro
vyménu, ManaZefi pro vyménu a kazdy samostatn¢ jako ManaZer pro vyménu), ani Emitent ne¢ini zadna doporuceni
o tom, zda by Vlastnici dluhopisi méli nabidnout Stavajici dluhopisy k vyméné v souladu s Nabidkou vymény.

Piedtim, nez ucini rozhodnuti o tom, zda nabidnout Stavajici dluhopisy k vymeén¢, by méli Vlastnici dluhopisti peclivé
zvazit veskeré informace v tomto Nabidkovém memorandu a zejména rizikové faktory popsané v kapitole “Rizikove
faktory a dalsi uvazeni” a Rizikové faktory Novych dluhopisti. Potencialni investofi by si pfedtim, nez ucini investicni
rozhodnuti, méli precist Pfedbézny prospekt (jak je tento pojem definovan v tomto Nabidkovém memorandu).

Toto Nabidkové memorandum nepfedstavuje vyzvu k Géasti na Nabidce vymény v zZadné jurisdikci nebo vici jakékoliv
osobg, jejiz ucast v Nabidce vymeény by byla v rozporu s platnymi zakony o cennych papirech. Nabidka vymény podléha
uréitym omezenim nabidky a distribuce, mimo jiné, ve Spojenych statech americkych, ve Spojeném kralovstvi, Belgii,
Francii a Italii. Distribuce tohoto Nabidkového memoranda je v téchto jurisdikcich omezena zakony danych jurisdikei.
V zadné jurisdikei nebylo a nebude ucinéno zadné jednéani ve vztahu k Nabidce vymeény, které by umoznilo vefejnou
nabidku cennych papird.

Nabidka vymény se neuskuteéituje na uzemi Spojenych statii americkych a toto Nabidkové memorandum neni ur¢eno
k distribuci do Spojenych statl americkych ani neni ur¢eno zadnému obcanovi Spojenych stati americkych (jak je tento
pojem definovan v Nafizeni S podle zakona Spojenych statti americkych z roku 1933, v platném znéni (Zakon o cennych
papirech)). Toto Nabidkové memorandum neni nabidkou cennych papirti na prodej ve Spojenych statech americkych ani
v zadné jiné jurisdikci. Cenné papiry nesmi byt nabizeny, prodany ani dodany do Spojenych statt americkych bez
registrace nebo vyjimky z pozadavka na registraci, které vyplyvaji ze Zakona o cennych papirech. Nové dluhopisy nebyly
a nebudou registrovany podle Zakona o cennych papirech nebo jinych zakonl o cennych papirech zadného statu nebo
v jiné jurisdikci Spojenych stat a nesmi byt nabizeny, prodany ¢i dodany, at’ uz piimo ¢i neptimo, ve Spojenych statech
americkych nebo obcantim Spojenych stati americkych nebo na ticet ¢i ve prospéch obcanti Spojenych stati americkych.

Pojmy s velkym pocatecnim pismenem pouzit¢ v tomto Nabidkovém memorandu maji vyznam uvedeny v tomto
Nabidkovém memorandu, ptipadné v sekci ,,Vykladova pravidla®.
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NABIDKA VYMENY
Nabidka vymény

Nabidka vymény je ¢inéna za podminek stanovenych v tomto Nabidkovém memorandu. O¢ekavané Datum vypotadani
pro Nabidku vymény je 3. prosince 2026.

Zdivodnéni Nabidky vymény
Utelem této Nabidky vymény je proaktivné #idit nadchazejici splatnost Stavajicich dluhopisti pfi jejich refinancovani.

Po uskutecnéni Nabidky vymény zvazuje Emitent vyuzit moZznosti piedcasného splaceni zbyvajicich Stavajicich
dluhopist v souladu s Emisnimi podminkami stavajicich dluhopist.

Protiplnéni za vyménu

Jmenovitd hodnota Novych dluhopist, kterou kazdy Vlastnik dluhopist, jehoz Stavajici dluhopisy jsou pfijaty k vymeéné

v souladu s Nabidkou vymény, obdrzi k Datu vypotadani, bude odpovidat jmenovité hodnoté Stavajicich dluhopist
poskytnutych k vymén¢ Vlastnikem dluhopisii.

Konkrétné, kazdy takovy Vlastnik dluhopisti dostane v Datum vypotadani Nové dluhopisy v celkové jmenovité hodnoté
rovnajici se celkové jmenovité hodnoté Stavajicich dluhopist pfijatych k vyméné. Emitent rovnéz zaplati kazdému
takovému Vlastniku dluhopisti v Datum vypoiadani Castku narostlého aroku.

Priorita pFijeti, cilova hodnota prijeti, konecné hodnoty p¥ijeti a iprava objemu

Emitent navrhuje pfijmout k vyméné v navaznosti na Nabidku vymeény Stavajici dluhopisy v celkové jmenovité hodnoté
az do vyse 2.202.000.000 K¢ s vyhradou prava Emitenta dle vlastniho uvazeni kdykoliv tuto ¢astku zménit. Celkova
jmenovitd hodnota Stavajicich dluhopisti, kterou Emitent pfijme k vyméné v souladu s Nabidkou vymény (Kone¢na
hodnota vyménénych dluhopisii) bude stanovena Emitentem na zakladé jeho vlastniho uvazeni nebo v dobé okolo
Konce lhity odkazem na celkovou jmenovitou hodnotu Novych dluhopisti (zahrnujici jakékoliv Dalsi nové dluhopisy)
které maji byt vydany, a bude Emitentem vyhlaSena, jakmile to bude pfiméfené proveditelné po Konci lhuty.

Pokud celkova jmenovita hodnota Stavajicich dluhopist platné nabidnutych k vyméné v navaznosti na Nabidku vymény
pfesahne Koneénou hodnotu vyménénych dluhopisii, Emitent hodla pfijmout tyto nabidky Stavajicich dluhopisti na
pomérném zakladé tak, aby celkova jmenovitd hodnota Stavajicich dluhopist pfijatych k vyméné nebyla vétsi nez
Konec¢na hodnota vyménénych dluhopist, jak je popsano v ¢asti "Dalsi informace a podminky" nize.

Detaily o tipravé objemu nabidek Stavajicich dluhopisti k vyméng¢, které budou uplatnény v pripadé, ze Podminka nové
emise je splnéna a Stavajici dluhopisy jsou pfijaty pro vyménu v nadvaznosti na Nabidku vymény, budou po Konci lhity
oznameny, jakmile to bude pfiméfené proveditelné.

DalSsi nové dluhopisy a podminka nové emise

V souvislosti s Nabidkou vymény mtize Emitent ucinit podle svého vlastniho uvazeni rozhodnuti vydat dalsi dluhopisy
(Dalsi nové dluhopisy) stejné série a za stejnych podminek jako Nové dluhopisy. Dalsi nové dluhopisy (pokud budou
vydany) budou upisovany vedoucimi spolumanazery ¢i co-manazerem DalSich novych dluhopist. Zda Emitent bude
akceptovat vyménu Stavajicich dluhopist platné nabizenych k vyméné v Nabidce vymény, je podminéno podpisem
smlouvy o upisu v souvislosti s Dal§imi novymi dluhopisy (Podminka nové emise).

Oznameni o splnéni Podminky nové emise je predpokladano co nejdiive, jakmile to bude mozné po Datu ukonceni
nabidky.

Ucast v nabidce vymény

Za ucelem ucasti na, a zpusobilosti k ziskani Novych dluhopisi v navaznosti na Nabidku vymény, musi Vlastnici
dluhopist opravnéné€ nabidnout Stavajici dluhopisy k vymeéné tim, Ze doruci nebo zatidi, aby byla dorucena jejich jménem
platna Instrukce k vyméné ptislusnému ManaZerovi pro vyménu nejpozdéji v 17:00 (SEC) dne 19. listopadu 2026 (Konec
Thiity) (pficemz Emitent ma pravo Nabidku vymeény prodlouzit, opétovné otevtit, zménit a/nebo ukongéit) a kazdy Vlastnik
dluhopisti musi, za ucelem ptijeti Novych dluhopisti vymeénou za jejich Stavajici dluhopisy, (i) mit otevieny Gcet vlastnika
v Centralnim depozitaii nebo navazujici evidenci spojené s Centralnim depozitafem, pficemz Vlastnici dluhopisi, kteti
nejsou profesionalnimi zakazniky ve smyslu § 2a odst. 1 ZPKT, musi tento tiCet mit otevien u ManaZera pro vyménu,
kterému bude danym Vlastnikem dluhopisti doruovéna Instrukce k vyméné nebo u jiného ucastnika Centralniho
depozitaie (Uget vlastnika); (ii) mit otevieny bankovni G&et u banky v Ceské republice, priemZ Vlastnici dluhopisi,



kteti nejsou profesionalnimi zakazniky ve smyslu § 2a odst. 1 ZPKT musi tento ucet mit otevien u Manazera pro vyménu,
kterému bude danym Vlastnikem dluhopisti doru¢ovéana Instrukce k vyméné nebo u jiného ucastnika Centralniho
depozitaie (U&et pro zaplaceni penéZniho protiplnéni)'; a (iii) specifikovat relevantni Uéty vlastniki a jiné detaily
(obsahujici celé jméno, pravni formu, adresu sidla a kontaktni udaje (obsahujici telefonni ¢islo a emailovou adresu)
prislusného skuteéného vlastnika Stavajicich dluhopisi, ¢islo uétu a celé jméno spravce tohoto uctu a ostatni detaily
stanoveny timto Nabidkovym memorandem) v jimi doruéené Instrukci k vyméné.

Viz “Postupy pro ucast na Nabidce vymeény”.

Emitent neni povinen pfijmout a nenese odpovédnost jakékoliv osobé€ za nepfijeti jakékoli nabidky Stavajicich dluhopist
k vyméné v souladu s Nabidkou vymény. Nabidky Stavajicich dluhopist k vyméné mohou byt odmitnuty na zaklade
vlastniho uvazeni Emitenta z jakéhokoli diivodu a Emitent neni povinen Vlastnikiim dluhopisti poskytnout jakékoli
odivodnéni pro odmitnuti nabidky Stavajicich dluhopisti k vyméné. Napftiklad, nabidka Stavajicich dluhopist k vyméné
mize byt odmitnuta, pokud je Nabidka vymény ukonéena, pokud tato Nabidka vymény neodpovidd prislusSnym
pozadavktim dané jurisdikce nebo z jakéhokoli jiného diivodu.

Oznameni o stanoveni ceny a vysledcich

Thned jak to bude pfiméfené mozné po Konci lhiity, Emitent oznami, jestli a do jaké miry byla Podminka nové emise
splnéna a pokud byla splnéna, jestli a do jaké miry pfijme platnou nabidku Stavajicich dluhopisti k vyméné v navaznosti
na Nabidku vymény. Pokud bude ptijata, Emitent rovnéz vyhlasi (i) Konecnou hodnotu vyménénych dluhopisi; (ii)
finalni celkovou jmenovitou hodnotu Stavajicich dluhopist nabidnutych k vyméné a (iii) podrobnosti o kazdé upraveé
objemu.

Viz “Dalsi informace a podminky” nize.

Informace o Emitentovi

Informace o Emitentovi jsou uvedeny v Predbézném prospektu.
Obecné informace

Emitent miZze na zakladé svého vlastniho uvazeni kdykoli prodlouzit, opétovné otevtit, zménit, vzdat se jakékoli
podminky nebo ukonéit Nabidku vymény (v souladu s platnymi pravnimi piedpisy uvedenymi v tomto Nabidkovém
memorandu). Podrobnosti o jakémkoli takovém prodlouzeni, opétovném otevieni, zméné, vzdani se nebo ukonceni budou
oznameny tak, jak je stanoveno v tomto Nabidkovém memorandu, jakmile to bude rozumné proveditelné po pfijeti
ptislusného rozhodnuti. Viz “Zmény a ukonceni*.

Vlastnikiom dluhopisii se doporucuje, aby zkontrolovali s bankou, s obchodnikem s cennymi papiry nebo s jinym
gprostiredkovatelem, kteii drZi Stavajici dluhopisy, zda takovy zprostiedkovatel musi obdriet instrukce od Viastnika
dluhopisii, aby se Vlastnik dluhopisii mohl ucastnit nebo (v omezenych piipadech, kdy je povoleno odvoldni), zrusit
svitj pokyn k uéasti v Nabidce vymény pied uvedenymi terminy v tomto Nabidkovém memorandu. Lhiity stanovené

vvvvvv

prislusné lhiity uvedené v tomto Nabidkovém memorandu.

Pro dalsi informace o Nabidce vymény a dalSich podminkéch, za kterych je Nabidka vymény nabizena, jsou Vlastnici
dluhopist odkazani na sekci “Dalsi informace a podminky*. Otazky a zadosti o pomoc v souvislosti s (i) Nabidkou
vymeény a (ii) doru¢enim Instrukci k vyméné nebo odstoupeni od Nabidky vymény mohou byt sméfovany na Manazery
pro vyménu. Kontaktni udaje Manazert pro vymeénu jsou uvedeny na posledni stran¢ tohoto Nabidkového memoranda.

'S ohledem na charakter Nabidky vymény bude tento ucet slouZit pro vyplatu Narostlého aroku.

2



NABIDKA A OMEZENI DISTRIBUCE

Toto Nabidkové memorandum nepiedstavuje vyzvu k ucasti v Nabidce vymény v zadné jurisdikci, ve které je takova
Nabidka vymény zakazana, nebo jakékoli osobé, viici které je protipravni u€init takovou vyzvu, a vzdy musi byt v souladu
s platnymi zédkony o cennych papirech. Distribuce tohoto Nabidkového memoranda mize byt v urcitych jurisdikcich
omezena zakonem. Emitent a ManaZefi pro vyménu zadaji, aby osoby, do jejichz dispozice se toto Nabidkové
memorandum dostane, se o téchto omezenich informovaly a aby je dodrzovaly.

Zadné kroky nebyly a nebudou podniknuty v 74dné jurisdikci Emitentem nebo ManaZery pro vyménu v souvislosti
s Nabidkou vymeény, které by umoznily vetfejnou nabidku cennych papiri. Nabidka vymény zahrnuje nabidku cennych
papirti pro ucely Nafizeni o prospektu.

Vseobecné

Toto Nabidkové memorandum nepiedstavuje nabidku na prodej nebo koupi nebo vyzvu k nabidce na prodej nebo koupi
Stavajicich dluhopisii a/nebo Novych dluhopisti a nabidka Stavajicich dluhopisti k vyméné v navaznosti na Nabidku
vymény nebude akceptovana od Vlastnikti dluhopisti za jakychkoli okolnosti, za kterych je nabidka nebo poptavka
nezakonna. V jurisdikcich, kde pravni pfedpisy vyzaduji, aby Nabidka vymény byla ¢inéna licencovanymi subjekty nebo
Manazery pro vymeénu, se bude tato Nabidka vymény povazovat za nabidku, ktera je provedena ManaZery pro vyménu
nebo piislusnou pobockou Manazer( pro vyménu jménem Emitenta.



OBECNE INFORMACE

Emitent pfebira odpovédnost za informace obsazené v tomto Nabidkovém memorandu a Pfedbézném prospektu. Podle
nejlepsiho védomi Emitenta (s vynalozenim veSkeré pfiméiené péce, aby se zajistilo, Ze tomu tak opravdu je) jsou
informace obsazené v tomto Nabidkovém memorandu a v Predbézném prospektu v souladu se skuteénosti a
nevynechavaji nic, co by mohlo ovlivnit smysl téchto informaci.

Kazdy Vlastnik dluhopisti nese vyhradni odpovédnost za vlastni nezavislé posouzeni vsech zalezitosti, které¢ Vlastnik
dluhopist povazuje za vhodné (véetné téch, které se tykaji Nabidky vymény, Emitenta a Novych dluhopist) a kazdy
Vlastnik dluhopist musi u¢init vlastni rozhodnuti, zda nabidne Stavajici dluhopisy k vyméné na zaklad¢é Nabidky vymény.
Zadny z ManaZerii pro vyménu neéini zadné prohlaseni, zaruku, zavazek nebo doporuéeni (vyslovné nebo konkludentni)
tykajici se tohoto Nabidkového memoranda, Pfedbézného prospektu nebo Nabidky vymeény, a Emitent ani zadny z
Manazeri pro vyménu necini zadna doporuceni k tomu, zda by drzitelé Stavajicich dluhopisti méli nabidnout jakékoliv
mnozstvi Stavajicich dluhopisti k vyméné v souladu s Nabidkou vymény. Manazeti pro vyménu jsou zastupci Emitenta
a nemaji zadné povinnosti vici Vlastnikim dluhopist.

Ani doruceni tohoto Nabidkového memoranda, ani vymeéna Stavajicich dluhopisi podle Nabidky vymény za zadnych
okolnosti nenaznacuje, Zze informace obsazené v tomto Nabidkovém memorandu jsou aktualni k jakémukoliv datu
nasledujicimu po datu téchto informaci nebo Ze od data tohoto Nabidkového memoranda nedoslo ke zméné udajii v ném
obsazenych nebo v zalezitostech Emitenta.

Z4dna osoba nedostala povoleni poskytovat jakékoli informace ani uginit jakékoli prohlaseni o Emitentovi, Stavajicich
dluhopisech, Novych dluhopisech nebo Nabidce vymény, které nejsou uvedeny v tomto Nabidkovém memorandu (véetné
vSech informaci zahrnutych odkazem), a pokud byly poskytnuty nebo u¢inény takové informace nebo prohlaseni, nesmi
byt spoléhano na to, Ze byly povoleny Emitentem, Manazery pro vyménu nebo nékterym z jejich prislusnych zastupcti.

Vlastnici dluhopist, ktefi se netiCastni Nabidky vymeény, nebo jejichz Stavajici dluhopisy nejsou piijimany k vyméné
Emitentem, budou i nadale vlastnit Stavajici dluhopisy v souladu s emisnimi podminkami Stavajicich dluhopisti.

Relevantni ustanoveni ZPKT, Nafizeni o prospektu a dalSich pravnich pfedpisl, musi byt dodrzeny ve vztahu k
¢emukoliv, co bylo u¢inéno v souvislosti s Nabidkou vymény v Ceské republice.

Pro vylouc¢eni vSech pochybnosti jsou vyzvy Emitenta Vlastnikiim dluhopisii obsazené v tomto Nabidkovém memorandu
pozvanim Emitentem a veskeré odkazy na jakoukoli nabidku nebo pozvani, které Emitent u¢inil v ramci Nabidky vymeény
nebo v souvislosti s Nabidkou vymény, budou u¢inény stejnym odpovidajicim zptisobem.

Pouze pokud kontext nevyzaduje jinak, vSechny odkazy v tomto Nabidkovém memorandu k Vlastnikim dluhopisi

zahrnuji:

(a) osobu, na jejimz Uétu vlastnika je Stavajici dluhopis evidovan (P¥imi uéastnici a kazdy jednotlivé jako PFimy
ucastnik); a

(b) kazdého skutecného vlastnika Stavajicich dluhopist, ktery je vlastnikem takovych Stavajicich dluhopist, piimo
nebo nepifimo, na ucet nebo jménem Pfimého ucastnika jednajiciho jménem tohoto skute¢ného vlastnika,

kromé toho:

(a) pro tcely jakékoli platby Castky narostlého tiroku Vlastniku dluhopisti v nivaznosti na Nabidku vymény, pokud

skutecny vlastnik ptislusnych Stavajicich dluhopisti neni Pfimym ucastnikem, bude takova platba provedena
pouze prislusnému Piimému ucastnikovi a provedeni takové platby ze strany Emitenta nebo v jeho zastoupeni
Piimym ucastniktim splni ptislusné povinnosti Emitenta, pokud jde o vyménu takovych Stavajicich dluhopist;
a

(b) pro ucely doruceni jakychkoliv Novych dluhopisti pii vyméné za Stavajici dluhopisy, budou nalezité Nové
dluhopisy doruceny Emitentem prostfednictvim Manazert pro vyménu na Nové ucty vlastnikt, jejichz
podrobnosti byly uvedeny v Instrukcich k vymén€, a doruceni téchto Novych dluhopisti ze strany Emitenta
prostfednictvim Manazerti pro vymeénu na piislusné Nové Ucty vlastniki splni pfislusné povinnosti Emitenta a
Centralniho depozitafe v souvislosti s vyménou Stavajicich dluhopisi.



HARMONOGRAM NABIDKY VYMENY
Nize uvedené ¢asy jsou pouze orientacni.
Udalosti Casy a data
Zahdjeni Nabidky vpymény
Oznameni Nabidky vymény. Nabidkové memorandum je k dispozici u  11:00 (SEC) dne 4. listopadu 2026
Manazerti pro vyménu a na internetové strance Emitenta.
Konec lhity

Posledni termin pro pfijeti platnych Instrukci k vyméné ManaZert pro  17:00 (SEC) dne 19. listopadu 2026
vyménu jako podminka toho, aby se Vlastnici dluhopistt mohli podilet
na Nabidce vymény.

Ozndameni vysledki Nabidky vymény

Oznameni o tom, zda a do jaké miry byla splnéna Podminka nové emise ~ Okamzité, jakmile to bude po Konci
a pokud byla splnéna, zda a do jaké miry Emitent pfijme platné nabidky lhity pfiméfené proveditelné
Stavajicich dluhopist k vyméné dle Nabidky vymeény. Pokud tak u€ini,

Emitent rovnéZz oznami (i) Kone¢nou hodnotu vyménénych dluhopist;

(i) finalni celkovou jmenovitou hodnotu Stavajicich dluhopist

nabidnutych k vyméné; a (iii) podrobnosti o kazdé upravé objemu.

Datum vyporddani
Ocekavany termin vypotfadani Nabidky vymény. 3. prosince 2026

Vyse uvedené casy a terminy podléhaji pravu Emitenta je rozsirit, zménit a/nebo ukoncit Nabidku vymény (s vyhradou
platnych pravnich predpisii a ustanoveni tohoto Nabidkového memoranda).

Viastnikum dluhopisii se doporucuje, aby se obratili na jakoukoli banku, obchodnika s cennymi papiry nebo jiného
zprostredkovatele, prostrednictvim kterého drzi Stavajici dluhopisy, pokud by takovy zprostredkovatel musel obdrzet
pokyny od Viastnika dluhopisii v diisledku toho, aby se Viastnik dluhopisit mohl ucastnit, nebo (v omezenych okolnostech,
za kterych je odvolani povoleno), odvolat sviij pokyn k uicasti v Nabidce vymeény pred uvedenymi lhiitami. Lhiity stanovené

vvvvvv

Nabidce vymeny “.
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VYKLADOVA PRAVIDLA

Burza cennych papirti Praha, a.s.

Spoleénost Centralni depozita cennych papirt, a.s., se sidlem Rybna 14, Prague 1, ICO:
250 81 489, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, spisova
znacka: B 4308.

Hotovostni Castka (zaokrouhlena na nejblizsi setinu K¢) odpovidajici Narostlému uroku na
Stavajicich dluhopisech platné nabidnutych k vyméné Vlastnikem dluhopist a pfijatych
Emitentem.

Ocekavané datum vyporadani je 3. prosince 2026 (pfi¢emz Emitent ma pravo prodlouZit,
opétovneé oteviit, zménit a/nebo ukoncit Nabidku vymeény).

Emisni podminky Stavajicich dluhopist.

Pisemna instrukce k Gc¢asti v Nabidce vymény obsahem a formou odpovidajici pozadavkiim
ptislusného Manazera pro vymeénu, kterou Pfimi ucastnici doruc¢i nékterému z Manazeru pro
vyménu prostiednictvim v souladu s pozadavky prislusného Manazera pro vyménu
nejpozdeji do Konce lhity za ucelem umoznéni ucasti Vlastnika dluhopist v Nabidce
vymeény.

Narostly a nevyplaceny trokovy vynos na Stavajicich dluhopisech od (a vcetng)
bezprostfedné predchazejiciho dne splatnosti Giroku (. 3. zaii 2026) do (avsak vyjma) Data
vyporadani.

Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1129 ze dne 14. Cervna 2017 o
prospektu, ktery ma byt uvefejnén pii vefejné nabidce nebo pfijeti cennych papiri k
obchodovani na regulovaném trhu, a o zruseni smérnice 2003/71/ES, ve znéni pozdéjsich
predpisu.

Emisni podminky Novych dluhopist vymezené v Pfedbézném prospektu.

Jakykoli den vyjma soboty a nedé€le, kdy jsou otevieny banky a jsou provadéna vyporadani
devizovych obchodu v Praze.

Predbézny prospekt ze dne 4. listopadu 2026 vyhotoveny Emitentem pro ucely Nabidky
vymeény.

Rizikové faktory uvedené v Predbézném prospektu.

Stiedoevropsky Cas

Vlastnici Stavajicich dluhopisa.

Zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozd¢€jsich predpist.



RIZIKOVE FAKTORY A DALSI UVAZENI

Pred ucinénim rozhodnuti k nabidce Stavajicich dluhopisi k vymené dle Nabidky vymeény by meli Viastnici dluhopisii
peclivé zvazit vSechny informace v tomto Nabidkovém memorandu (vietné Predbezného prospektu), zejména pak nasledné
uvedené faktory a Rizikové faktory novych dluhopisii.

Nejistota tykajici se obchodovani s Novymi dluhopisy

Emitent nemd v timyslu ucinit zddnou zadost o pfijeti Novych dluhopist k obchodovani, kromé zadosti o pfijeti Novych
dluhopist k obchodovani na Regulovaném trhu BCPP. Nové dluhopisy jsou cennymi papiry, pro které momentalné
neexistuje trh a pro které zde neni zadna jistota budouci likvidity.

Absence povinnosti pfijmout nabidky k vyméné

Emitent nemé zadnou povinnost pfijimat, a nenese odpovédnost vici zadné osobé pro nepfijeti jakékoliv nabidky
Stavajicich dluhopisti k vyméné dle Nabidky vymeény. Nabidky Stavajicich dluhopist k vyméné mohou byt odmitnuty na
zaklad¢ vlastniho uvazeni Emitenta z jakéhokoliv diivodu a Emitent nemé zadnou povinnost vic¢i Vlastnikim dluhopist
poskytnout jakékoliv zdivodnéni ¢i ospravedInéni takovéhoto odmitnuti nabidky Stavajicich dluhopist k vyméné.
Nabidky Stavajicich dluhopist k vyméné mohou byt odmitnuty, zejména pokud je Nabidka vymény ukonéena, pokud
Nabidka vymény nesplituje nalezité pozadavky konkrétni jurisdikce ¢i z jakéhokoliv jiného divodu.

Odpovédnost za dodrZeni postupii Nabidky vymény

Vlastnici dluhopisti jsou odpovédni za dodrzeni vSech postuptl pro nabizeni Stavajicich dluhopisti k vyméné. Emitent a
Manazeti pro vyménu nepiebiraji odpovédnost za informovani zadného =z vlastnikti Stavajicich dluhopist
o nestandardnich skute¢nostech tykajicich se ti¢asti tohoto drzitele v Nabidce vymény.

Rozdil mezi Stavajicimi dluhopisy a Novymi dluhopisy

Mezi Emisnimi podminkami stavajicich dluhopisi a Emisnimi podminkami novych dluhopist je mnozstvi rozdild,
Vlastnici dluhopist by tak méli obsah Predbézného prospektu spolu s Emisnimi podminkami novych dluhopisti celkové
posoudit predtim, nez ucini rozhodnuti, zda nabidnou Stavajici dluhopisy k vyméné v souladu s Nabidkou vymeény.
Zvysenou pozornost by méli vénovat Rizikovym faktorim novych dluhopisi.

Dodani Novych dluhopist

Vlastnici dluhopist jsou odpovédni za splnéni v§ech postupt k ucasti v Nabidce vymény (popsano v “Postupy pro ucast
na Nabidce vymeény “, a na dalSich mistech v tomto Nabidkovém memorandu). Pfi nedodrzeni tohoto postupu nebudou
Nové dluhopisy dodany Vlastnikiim dluhopist dle zptisobu stanoveného v Nabidce vymény, a to bez zaruky, jakéhokoliv
naroku ¢i regresniho prava téchto Vlastnikii dluhopisti vii¢i Emitentovi, Manazeriim pro vymeénu, ¢i dal§im stranam.

Vyuctovani, vypovézeni a dodatek

Do doby, nez Emitent oznami, zda se rozhodl pfijmout platné nabidky Stavajicich dluhopist k vyméné dle Nabidky
vymény, nemuze byt dana zadna zaruka, Zze Nabidka vymény bude dokonéena. Tato skuteCnost mize zalezet na
kompenzaci ¢i vzdani se podminek této Nabidky vymény. Stavajici dluhopisy, které nebudou uspé$né nabidnuty
k vyméné dle Nabidky vymény, zlistanou nesplaceny.

Nadto v souladu s pouzitelnym pravem a s timto Nabidkovym memorandem mtize Emitent dle svého vlastniho uvazeni
rozsifit, znovuoteviit, doplnit ¢i ukoncit Nabidku vymény kdykoli pied takovym oznamenim a muze se dle svého
vlastniho uvazeni zfici jakychkoli nabidek k Nabidce vymény bud’ pfed, nebo po takovémto ozndmeni.

Budouci postup tykajici se Novych dluhopist

Bez ohledu na fakt, jestli je ¢i neni Nabidka vymény vyuctovana, ManaZzefi pro vyménu, Emitent a jejich pfislusné
pobocky mohou do rozsahu povoleného platnym pravem priubézné nebo po Nabidce vymény pokracovat v nabyvani
Stavajicich dluhopist jinych nez téch upravenych Nabidkou vymeény, vcetné nakupd na volném trhu, soukromé
vyjednanych transakci, nabidek k vyméné ¢i jinak, za takovych podminek a za takové ceny, které mohou ovlivnit, coz
muze byt vice ¢i méné nez ceny placeny dle Nabidky vymeény, a mohou byt jak v hotovosti, tak v jiném zhodnoceni ¢i



uréeny jinak dle podminek vice ¢i méné priznivych nez téch uvedenych v Nabidce vymény. Emitent mize také splatit
jakékoliv nesplacené Stavajici dluhopisy v souladu s jejich emisnimi podminkami.

Odpovédnost za zhodnoceni Nabidky vymény

Kazdy Vlastnik dluhopisi je vyhradné odpovédny za posouzeni vSech zalezitosti, které¢ takovy Vlastnik dluhopist
povazuje za nalezité (véetné téch v souvislosti s Nabidkou vymény, Emitentem a Novymi dluhopisy) a kazdy Vlastnik
dluhopistt musi u€init vlastni rozhodnuti, zda nabidnout néktery nebo vSechny své Stavajici dluhopisy k vyméné dle
Nabidky vymény.

Vlastnici dluhopist by méli konzultovat s jejich dafiovymi, Gcetnimi, finanénimi a pravnimi poradci s ohledem na mozné
danové ¢i ucetni nasledky jejich ucasti v Nabidce vymény a na (pokud je v daném pfipadé aplikovatelné) investici do
Novych dluhopisti. Manazefi pro vyménu, Emitent ani zadny z feditelli, zaméstnancil, zastupct téchto osob ani osob
témto osobam pfidruzenym nevystupuji za Vlastniky dluhopisii a nebudou odpoveédny zadnému Vlastnikovi dluhopisti za
poskytovani zabezpeceni, které bude poskytnuto jejich klientlim, a za poskytnuti rady v souvislosti s Nabidkou vymény,
a zéroven zadny z ManaZert pro vyménu, Emitenta ani zadny z jejich feditell, zaméstnancu ¢i osob ptidruZenych neudini
zadné prohlaseni ¢i doporuceni tykajici se Nabidky vymény, ¢i Zadna doporuceni ohledné toho, zda by méli Vlastnici
dluhopist nabidnout Stavajici dluhopisy k vyméné.

Daiiové diisledky

Vlastnici dluhopisti se mohou stat pfedmétem neptiznivych danovych disledkil tim, ze nabidnou Stavajici dluhopisy
k vyméné dle Nabidky vymény. Kazdy Vlastnik dluhopisti je timto nabadan, aby konzultoval s jeho vlastnimi
profesionalnimi poradci mozné danové dasledky dle pravnich ada vsech jurisdikei, které jsou aplikovatelné na néj nebo
na vyménu Stavajicich dluhopisti a piijeti piislusnych Novych dluhopisti a Castky narostlého troku. Kazdy Vlastnik
dluhopist je odpovédny za své daniové povinnosti a nema zadné regresni pravo vic¢i Emitentovi nebo Manazerim pro
vyménu s ohledem na dané vznikajici jako vysledek takovéto nabidky Stavajicich dluhopisi k vyméné dle Nabidky
vymény.

Trzni hodnota a cena Novych dluhopisi

Bude podéna zadost o prijeti Novych dluhopist k obchodovani na regulovaném trhu BCPP. V rozsahu, v jakém jsou
obchodovany Nové dluhopisy, ceny Novych dluhopist mohou znaéné kolisat v zavislosti na objemu obchodovani a
na rovnovaze mezi objednavkami na nakup a prodej. Vlastnici dluhopisii jsou vyzyvani, aby kontaktovali svoje makléfe,
aby dostali nejlepsi mozné informace o potencialnich trznich cenach Novych dluhopist.

Omezeni pievodu Stavajicich dluhopisi

Pti zvazovani, zda se zGi¢astnit Nabidky vymeény, by méli Vlastnici dluhopist vzit v potaz, Ze omezeni ptevodu Stavajicich
dluhopistt Vlastniky dluhopist zacne platit od okamziku podani Instrukce k vyméné. Vlastnik dluhopist bude pii
predlozeni Instrukce k vyméné souhlasit s tim, Ze jeho Stavajici dluhopisy mohou byt blokovany na piislugném Uétu
(i1) data ukonceni Nabidky vymény (vcetné pifipadt, kdy Stavajici dluhopisy nejsou Emitentem pfijaty pro vyménu) a
(iii) okamziku, kdy je Instrukce k vyméné platné odvolana (za omezenych okolnosti, za kterych je takové odvolani
povoleno).

Naklady na blokovani Dluhopist

Ptipadné poplatky, které mohou byt ctovany pfisluSnym Manazerem pro vymeénu Pfimému tcastnikovi v souvislosti s
blokovanim (nebo odblokovanim) Stavajicich dluhopisti nebo jinym zplsobem, musi nést takovy Pfimy ucastnik nebo
jina osoba podle dohody mezi pfislusSnym Pifimym ucastnikem a Vlastnikem dluhopisti. Pro vylouceni pochybnosti

nebudou mit Pfimi ucastnici a Vlastnici dluhopist viici Emitentovi nebo Manazertim pro vymeénu pravo na nahradu téchto
naklada.

Minimalni denominace Stavajicich dluhopisi

Instrukce k vymeéné, které se tykaji Stavajicich dluhopisti o jmenovité hodnoté mensi nez Minimalni denominace, budou
odmitnuty.



DALSI INFORMACE A PODMINKY
Uprava nabidek Stavajicich dluhopisii k vyméné

Bude-li celkova jmenovita hodnota Stavajicich dluhopist platné nabidnutych k vyméné vyssi nez Kone¢na hodnota
vyménénych dluhopist, budou tyto nabidky Stavajicich dluhopist k vyméné Emitentem pfijaty pomérnym dilem tak, aby
celkové jmenovitd hodnota Stavajicich dluhopist piijatych k vyméné v souladu s Nabidkou vymény nebyla vyssi nez
Konec¢na hodnota vyménénych dluhopist, s vyhradou pfijeti Nabidky vymény Emitentem a naplnéni (¢i vzdani se) jinych
podminek Nabidky vymeény.

Za vySe uvedenych podminek, na zakladé kterych budou platné nabidky Stavajicich dluhopist pifijaty k vymeéné
pomérnym dilem, kazda takova nabidka Stavajicich dluhopisti bude upravena stejnym faktorem odpovidajicim podilu (i)
Kone¢né hodnoty vyménénych dluhopisi a (ii) celkové jmenovité hodnoty Stavajicich dluhopisii platné nabidnutych
k vyméné (pficemz tento podil bude zaokrouhlen na 6 desetinnych mist a bude upravovan tak, aby celkova jmenovita
hodnota Stavajicich dluhopist pfijatych k vyméné po zaokrouhleni nabidek k vyméné postupem uvedenym v odstavci
nize pfesné odpovidala Kone¢né hodnoté vyménénych dluhopisti).

Kazda nabidka k vyméné, ktera bude upravena postupem uvedenym v odstavci vySe, bude zaokrouhlena smérem dola
k nejbliz§im 3.000.000 K¢ ze jmenovité hodnoty. Dojde-li k takovému zaokrouhleni v pfipadé Nabidky vymény, Emitent
pfijme k vyméné Stavajici dluhopisy podléhajici upravé v takovém rozsahu, ktery nezapficini, ze pfislusny Vlastnik
dluhopist zazada o vyménu v mensi hodnoté nez hodnoté odpovidajici Minimalni denominaci Stavajicich dluhopist.

Dorucdeni Novych dluhopisii a platby

Budou-li Stavajici dluhopisy platné nabidnuty k vyméné v souladu s Nabidkou vymeény a pfijaty Emitentem, pfislusné

Nové dluhopisy budou doruéeny Emitentem (respektive ManaZzerem pro viménu) a celkova hodnota odpovidajici Castce

narostlého troku bude vyplacena Emitentem (nebo jeho jménem) v disponibilnich penéZnich prostfedcich k Datu

vyporadani.

Pii vypofadani Nabidky vymeény:

(a) budou (v ptipadé potteby) Nové dluhopisy pfipsany na ptislusné Nové ucty vlastnikd, jejichz identifika¢ni udaje
a dalsi udaje (v€etné€ jména a ptijmeni, resp. obchodni firmy, pravni formy, zapsaného sidla a kontaktnich daja
(v€etné telefonniho ¢isla a emailové adresy) piislusnych skute¢nych vlastnikd Stavajicich dluhopist, a ¢isla Gétu
a jména a ptijmeni, resp. obchodni firmy spravce téchto Novych G¢th vlastniki a dal$ich tdaji uvedenych
v tomto Nabidkovém memorandu) budou stanovenym zpisobem uvedeny piislusSnymi Vlastniky dluhopisi
v prislusnych Instrukcich k vyméng; a

(b) hotovostni platby budou pievedeny na Uget pro zaplaceni penézniho protipInéni.

Pfipsanim téchto Novych dluhopist na ptislusné Nové ucty vlastnikd (jak jsou specifikovany bezprostifedné vyse) a plateb
ptislugnych celkovych &astek na Uéet pro zaplaceni penézniho protiplnéni splni Emitent povinnosti vii¢i viem piisluinym
Vlastnikim dluhopist ve vztahu k doruéeni Novych dluhopisii a zaplaceni Céstky narostlého troku.

Provede-li Emitent ptfipsani Novych dluhopist, resp. prob&hne-li (ptipadné) pripsani Novych dluhopisti jeho jménem na
prislusné Nové ucty vlastnikd (jak jsou specifikovany bezprostiedné vyse) a provede-li, resp. budou-li provedeny jeho
jménem tipIné platby Castky narostlého tiroku ve vztahu ke vem Stavajicim dluhopistim pfijatym k vyméné v souladu
s Nabidkou vymény prostifednictvim bankovniho uc¢tu ke Dni vypotadani, za zadnych podminek mu nevznikne povinnost
zaplatit Vlastniku dluhopist dodate¢ny trok z titulu prodleni s doru¢enim Novych dluhopisi ze strany Centralniho
depozitate nebo jakychkoli ptislusnych zprostiedkovatelll, nebo pfevodu penéznich prostiedkli na bankovni ucet nebo
jakéhokoli jiného zprostiedkovatele ve vztahu k témto Stavajicim dluhopistim pfislusného Vlastnika dluhopist.

Obecné podminky Nabidky vymény

Emitent si vyslovné vyhrazuje pravo dle svého vlastniho uvazeni pozdrzet piijeti Stavajicich dluhopisti nabidnutych
k vymeén€ v souladu s Nabidkou vymény za ti¢elem dosazeni postupu souladného s platnym pravem. V kazdém ptipadé
Emitent provede vyménu Stavajicich dluhopisii za Nové dluhopisy v souladu s Nabidkou vymény az po obdrZeni platné
Instrukce k vymeéné€, pricemz bude postupovat zpiisobem vymezenym v Casti “Postupy pro ucast na Nabidce vymeny”.

Postupy mohou zahrnovat zablokovani Stavajicich dluhopisti nabidnutych k vymeéné na pfislusnych Pavodnich uctech
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v Datum vypotadani, (ii) data ukonceni Nabidky vymény (vCetné piipadii, kdy Stavajici dluhopisy nejsou Emitentem
pfijaty pro vymeénu) a (iii) okamziku, kdy je Instrukce k vyméné platné odvolana (za omezenych okolnosti, za kterych je
takové odvolani povoleno). Postupy budou dale zahrnovat otevieni pfislusnych Novych ucti vlastniki (ledaze jde
o pfislusny Pivodni Gcet vlastnika), ohlaSeni identifikacnich udaju pfislusnych Novych uctd vlastnikil a dalsich udaja
(v€etné jména a pfijmeni, resp. obchodni firmy, pravni formy, zapsaného sidla a kontaktnich udaju (v¢etné¢ telefonniho
Cisla a emailové adresy) prislusnych skutecnych vlastniki Stavajicich dluhopist, a ¢isla Pivodniho tctu vlastnika a jména
a pfijmeni, resp. obchodni firmy spravce téchto ucti) zplisobem stanovenym v pfislusné Instrukci k vymeéné. Postupy
budou dale zahrnovat otevieni Uétu pro zaplaceni penézniho protiplnéni a ohlaseni identifika¢nich udajii piislusnych
U¢th pro zaplaceni penézniho protiplnéni. Postupy mohou dale zahrnovat daldi pozadavky dle pravidel pFislusného
Manazera pro vymeénu.

V souvislosti s uskutecnénim Nabidky vymeény (i) prostfednictvim J&T BANKY, a.s. budou investorovi uctovany
poplatky ve vysi 0,15 % ze jmenovité hodnoty Stavajiciho dluhopisu nabidnutého k vyméné, minimalné 2.000 K¢ a (ii)
prostfednictvim Komercni banky, a.s. a UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. budou investorovi u¢tovany
poplatky ve vysi 0,25 % ze jmenovité hodnoty Stavajiciho dluhopisu nabidnutého k vyméné.

Vlastnik dluhopisit mize byt povinen platit dalsi poplatky uctované osobou vedouci evidenci dluhopisd, osobou
provadejici vyporadani obchodu s dluhopisy nebo jinou osobou, tj. napf. poplatky za zfizeni a vedeni investi¢niho uctu,
za obstarani ptevodu dluhopist, sluzby spojené s ischovou dluhopist, resp. jejich evidenci, apod.

Emitent je kdykoli opravnén dle vlastniho uvazeni pfijmout jakékoli Stavajici dluhopisy nabidnuté k vyméné, jejichz
nabidka k vyméné by dle presvédéeni Emitenta za jinych okolnosti potencialné mohla byt neplatna nebo jinak zatizena
vadou. Viz také “Rizikové faktory a dalsi uvazeni”.

Vlastnici dluhopisti jsou timto upozornéni, ze Emitent mtize dle vlastniho uvazeni pfijimat nabidky Stavajicich dluhopist
k vymeéné v souladu s Nabidkou vymény v pribéhu vicero dni, bude-li tato Nabidka vymény prodlouzena nebo opétovné
oteviena.

Neobdrzeni kopie tohoto Nabidkového memoranda nebo jakéhokoli jiného oznameni ¢i sd€leni u¢inéného v souvislosti
s Nabidkou vymény nezptsobi neplatnost jakékoli ¢asti Nabidky vymény. Emitent ani Manazeti pro vyménu nebudou po
obdrzeni Instrukci k vyméné a/nebo jinych dokumenti vystavovat potvrzeni o doruceni kteréhokoli z téchto dokumentu.

Oznameni

Neni-li stanoveno jinak, oznameni souvisejici s Nabidkou vymény budou ucinéna zvefejnénim téchto oznameni na
internetové strance Emitenta www.mnd.eu, v sekci ,,O nas”, ¢ast ,,Pro investory”. Kopie téchto ozndmeni, tiskovych
prohlaseni a sdéleni budou rovnéz k dispozici u Manazerd pro vyménu, jejichz kontaktni udaje jsou uvedeny na posledni
strané tohoto Nabidkového memoranda.

Rozhodné pravo

Nabidka vymény a kazda Instrukce k vymeéngé, jakakoli vyména Stavajicich dluhopist v souladu s Nabidkou vymény a
jakékoli mimosmluvni zavazky vznikajici na zakladé nebo v souvislosti s vySe uvedenym se fidi a budou vykladany
v souladu s ¢eskym pravem (viz také “Postupy pro uicast na Nabidce vymeény”).
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ZDANENI

Veskeré platby Emitenta v souladu s Nabidkou vymény budou provedeny bez jakéhokoli odeétu nebo srazky jakékoli
dang, poplatk®i &i jinych nakladii (Dané), ledaZe je srazka vyzadovana pravnimi predpisy Ceské republiky u¢innymi ke dni
platby, pfi¢emz v pfipad¢, ze je srazka vyzadovana, ptebira Emitent odpovédnost za srazku dané. Vzhledem k tomu, ze
ve znacném poctu jurisdikci mohou danové piedpisy dopadat na Vlastniky dluhopisti, toto Nabidkové memorandum
nepokryva zdanéni a daniové povinnosti Vlastnikli dluhopist, které mohou vzniknout na zakladé¢ vymeény (dle kontextu)
Stavajicich dluhopist v souladu s Nabidkou vymény nebo ve vztahu k Novym dluhopistim. Vlastnici dluhopisti jsou timto
vyzvani k vyuziti poradenstvi svych odbornych poradcl ve vztahu k takovym potencialnim dafiovym povinnostem
vznikajicim dle pravnich fada jim pfislusnych jurisdikei nebo ve vztahu k vyméné jejich Stavajicich dluhopisti a obdrzeni
Novych dluhopisti a Céstky narostlého tiroku v souladu s Nabidkou vymény. Vlastnici dluhopisti nesou odpovédnost za
plnéni svych danovych povinnosti a ve vztahu k dafiovym povinnostem vznikajicim v souvislosti s Nabidkou vymény
jim nendlezi pravo regresu vici Emitentovi nebo Manazerim pro vyménu.
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POSTUPY PRO UCAST NA NABIDCE VYMENY

Viastnik dluhopisu, ktery potiebuje asistenci s ohledem na postupy pro ucast na Nabidce vymeény, by mel kontaktovat
Manazery pro vyménu, kontaktni udaje pro tento ucel jsou na posledni strané tohoto Nabidkového memoranda.

Shrnuti ¢innosti, které maji byt podniknuty

Emitent bude akceptovat pouze ty nabidky Stavajicich dluhopisii k vyméné dle Nabidky k vymeéné, které jsou provedeny
predlozenim platnych Instrukci k vyméné v souladu s postupy vymezenymi v této sekci “Postupy pro ucast na Nabidce
vymeny”.

Pro nabidnuti Stavajicich dluhopisti k vyméné dle Nabidky k vyméné Vlastnik dluhopisi doruci, nebo zafidi takové

doruceni jeho jménem, jednomu z ManaZzerl pro vymeénu Instrukei k vymeéné, ktera bude pfijata takovym Manazerem pro
vyménu ke Konci lhty.

Samostatné Instrukce k vyméné musi byt predloZeny jménem kaZdého skuteéného vlastnika

Vlastnikim dluhopisti se doporucuje, aby se obratili na jakoukoli banku, obchodnika s cennymi papiry nebo jiného
zprostiedkovatele, prostfednictvim kterého vlastni Stavajici dluhopisy, pokud by takovy zprostiedkovatel musel obdrzet
pokyny od Vlastnika dluhopisti v dusledku toho, aby se Vlastnik dluhopisi mohl ucastnit, nebo (v omezenych
okolnostech, za kterych je odvolani povoleno) odvolat sviij pokyn k ucasti na Nabidce vymény pied uvedenymi lhtitami.
Lhiity stanovené jakymkoli takovymto zprostiedkovatelem a pro podani a odvolani Instrukei k vyméné budou
diivéjsi nez prislu$né lhiity uvedené v tomto Nabidkovém memorandu.

Instrukce k vyméné

Na nabidnuti Stavajicich dluhopisi k vyméné Vlastnikem dluhopisti bude nahlizeno jako na ucinéné od pfijeti platnych
Instrukci k vyméné libovolnym Manazerem pro vyménu od ptislusného Vlastnika dluhopisti v souladu s pozadavky
takového Manazera pro vyménu. Obdrzeni takovych Instrukci k vyméné pfislusnym Manazerem pro vyménu bude
potvrzeno takovym ManaZerem pro vyménu a bude provedena blokace piislusnych Stavajicich dluhopisi na Uétu
vlastnika tak, aby nemohl byt u¢inén zadny pfevod vzhledem k takovym Stavajicim dluhopisim.

Vlastnik dluhopist musi ucinit ptislusné kroky prostfednictvim piislusného Manazera pro vymeénu tak, aby nemohl byt
ucinén zadny pievod v souvislosti s takto blokovanymi Stavajicimi dluhopisy kdykoli po ptfedloZzeni takovych Instrukci
k vyméné v souladu s pozadavky tohoto Manazera pro vyménu a uzavérkou pozadovanou takovym Manazerem pro
vyménu. Blokovanim takovych Stavajicich dluhopisti na ptislusném Uétu vlastnika bude predpokladano, e kazdy PHmy
ucastnik souhlasil s tim, Ze pfislusny Manazer pro vyménu poskytne udaje tykajici se identity takového Ptimého ucastnika
Emitentovi (pfipadné ostatnim Manazerim pro vyménu a jejich odbornym poradctim).

Pouze Piimi ucastnici mohou piedlozZit Instrukce k vyméné. Kazdy Vlastnik dluhopisi, ktery neni Piimym
ucastnikem, musi, aby se mohl ucastnit Nabidky vymény, sjednat Piimého uc¢astnika, skrz kterého takovy Vlastnik
dluhopist vlastni Stavajici dluhopisy, aby predlozil platné Instrukce k vyméné jeho jménem piislusnému
Manazerovi pro vyménu pred uzavérkou stanovenou prislusnym ManaZerem pro vyménu, ktery bude drivéjsi nez
Konec lhity.

Pfipadné oznameni o odstoupeni od Nabidky vymény musi byt doruceno piislusnému ManaZerovi pro vyménu, kterym
musi byt stejny Manazer pro vymeénu, jako kterému byla dorucena Instrukce k vymeéné. Aby byly takové instrukce platné,
musi konkretizovat Stavajici dluhopisy, ke kterym se pivodni Instrukce k vymeéné vztahovaly, ucet vlastnika, ke kterému
jsou takové Stavajici dluhopisy pfipsany, a jakoukoli dalsi informaci pozadovanou ptislusSnym ManaZerem pro vyménu.

Kazdy Vlastnik dluhopisti musi, pro ucely dodani jakychkoli Novych dluhopisti jakozto protiplnéni za Stavajici dluhopisy
prislusnému uctu vlastnika téchto Vlastnikti dluhopisti, mit, ne vSak pozd¢ji nez k datu predlozeni Instrukce k vymené,
otevieny piislusny Novy ucet vlastnikti. Kazdy Vlastnik dluhopisti musi konkretizovat prislusny tcet vlastnikl a dalsi
podrobnosti uvedené nize ve svych Instrukcich k vyméné. Pokud se tak nestane, Nové dluhopisy nebudou doruceny
Vlastniku dluhopisii v rdmci vyporadani Nabidky vymeény, a to bez odpovédnosti, nebo bez jakéhokoli ndroku ¢i odvolani
téchto Vlastnikl dluhopisii z toho vyplyvajicich, vii¢i Emitentovi, Manazerim pro vyménu anebo jinym tietim stranam.

Instrukce k vyméné musi byt podany ve vztahu ke Stavajicim dluhopisim o minimalni jmenovité hodnoté 3.000.000 K¢
(Minimélni denominace), a mohou byt nasledn¢ podany v celistvych nasobcich Minimalni denominace.

Aby byly platné dokonceny, musi Instrukce k vyméné obsahovat pfedevsim nasledujici informace:
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e Celé jméno, pravni forma a adresa sidla skutecného vlastnika Stavajicich dluhopist, ke kterym se vztahuji
Instrukce k vymeéng;

e Piislusné podrobnosti o Uétech vlastniki (v&etné celého jména, pravni formy, registrované adresy a kontaktnich
udajt (véetné telefonniho ¢isla a emailové adresy) nebo pfislusného skutecného vlastnika Stavajicich dluhopist,
Cisla uctu a celého nazvu mistniho spravce pro tento ucet), kde jsou registrovany Stavajici dluhopisy, které maji
byt vyménény za Nové dluhopisy (Piivodni ucet vlastnika);

e Jurisdikce, ve které je skutecny vlastnik Stavajicich dluhopist, ke kterym se vztahuji Instrukce k vymeéneé,
residentem pro danové ucely;

e Identifikaci Uétu pro zaplaceni pené&zniho protiplnéni;

e  Piislusné informace ohledné Ut vlastnikd (obsahujici celé jméno, pravni formu, adresu sidla a kontaktni iidaje
(obsahujici telefonni ¢islo a emailovou adresu) skute¢ného vlastnika Stavajicich dluhopist, ¢islo Gctu a celé
jméno mistniho opatrovnika toho ¢tu), na ktery ma byt kazdy Novy dluhopis doddn vyménou za Stavajici
dluhopis (Novy uéet vlastnika, pficemz Novy ucet vlastnika mize byt totoZzny s Piivodnim G¢tem vlastnika);

e Dalsi informace a formulafe vyzadované piisluSnym Manazerem pro vymeénu, predevSim piipadné pokyny
k nakupu a prodeji dluhopisu.

Instrukce k vyméné musi byt predlozena v pisemné formé ptipadn¢ dle dalSich pozadavki piislusného ManaZera pro
vyménu. Presné informace o pozadavcich na obsah a formu Instrukce o vymeéné lze ziskat u pfislusného Manazera pro
vyménu. Bez ohledu na vyse uvedené Manazefi pro vyménu ani Emitent nejsou povinni provéfovat spravnost, uplnost
nebo pravost takovych Instrukci k vyméné a nejsou odpovédni za ujmu zpiisobenou prodlenim Stavajiciho vlastnika s
doru¢enim Instrukce k vyméné ¢i jeji nespravnosti nebo jinou vadou. Jedna se o fadnou Instrukei k vyméné, pokud v
souladu s timto odstavcem obsahuje vSechny nalezitosti a je prislusnému Manazerovi doru¢ena zpiisobem v tomto
odstavci upravenym.

Instrukce k vymeéné, kterd se vztahuje (vCetné kazdé pomérné Gpraveé objemu) k mensi jmenovité hodnoté Stavajicich
dluhopist, nez je Minimalni denominace, budou odmitnuty.

Predlozenim platnych Instrukci k vyméné piislusnému Manazerovi pro vyménu Vlastnik dluhopist a jakykoli Pfimy
ucastnik predkladajici takové Instrukce k vyméné jménem takového Vlastnika dluhopisi souhlasi a je si védom,
prohlasuje, zaruCuje se a zavazuje se Emitentovi a Manazerdm pro vyménu po datu piedlozeni takovych Instrukei k
vymeéng, ke Konci lhiity a dle ¢asu vyporadani v Datum vyporadani (pokud Vlastnik dluhopisti nebo Pfimy t¢astnik neni
schopny ucinit takovou dohodu nebo uznani nebo dat takové prohlaseni, zaruku nebo ucinit takovy zavazek, mél by
takovy Vlastnik dluhopisi nebo Ptimy ti¢astnik bezodkladné kontaktovat piislusného Manazera pro vymeénu), Ze:

(a) obdrzel Nabidkové memorandum a posoudil a pfijal nabidku a omezeni distribuce, podminky, pravidla, rizikové
faktory (vCetné Rizikovych faktord novych dluhopist), Nové emisni podminky a jind uvazeni Nabidky vymény,
vSe tak, jak je popsano v tomto Nabidkovém memorandu (véetné vSech informaci zahrnutych odkazem), a
podstoupil vhodnou analyzu ucasti v takové Nabidce vymény bez spolehnuti se na Emitenta nebo Manazery pro
vyménu;

(b) blokovéni ptisluinych Stavajicich dluhopisti na piislusném Uétu vlastnika bude v ptipadé Pfimého tcastnika brano
jako souhlas, aby poskytl detaily tykajici se jeho identity pfislusnému ManaZerovi pro vymeénu (ktery mize tyto
udaje nasledné poskytnout Emitentovi, pfipadné¢ druhému ManaZerovi pro vymeénu a jejich odbornym poradciim);

(c) v ptripad€ Instrukce k vyméné na zaklad€ pravidel a dle podminek Nabidky vymény, nabizi vymeénit v Nabidce
vymény jmenovitou hodnotu Stavajiciho dluhopisu blokovanou na jeho Uétu vlastnika a na zakladé a uginkem
takové vymény Emitentem se vzdava vSech prav, titulti a jinych zajmu ve prospéch takovych Stavajicich dluhopist
vyménénych dle pokyni Emitenta a vzdava se veskerych prav nebo narokd, které by proti Emitentovi mohl mit s
odkazem na jakékoli takové Stavajici dluhopisy a Nabidku vymény;

(d) v piipad¢ Instrukce k vymeéné oteviel piislusny ucet vlastniki u Centralniho depozitafe nebo v navazujici evidenci
spojené s Centralnim depozitafem pro ucely doruceni piislusnych Novych dluhopisti na tyto tcty a konkretizoval
prislusné ucty vlastniki a jiné detaily (vCetné celého jména, pravni formy, registrované adresy a kontaktnich udaja
(vcetné telefonniho ¢isla a emailové adresy) nebo pfislusného skutecného vlastnika Stavajicich dluhopist, ¢isla
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uctu a celého nazvu spravcee pro tento ucet a dalsi detaily stanovené v tomto Nabidkovém memorandu) v uvedeném
formatu dle Instrukce k vyméng¢;

pokud jsou Stavajici dluhopisy nabidnuté k vyméné piijaty Emitentem, tak souhlasi, Ze: (i) jakékoliv Castky
narostlého tiroku budou zaplaceny v korunach eskych; (ii) takové penézni astky budou pievedeny na Uet pro
zaplaceni penézniho protiplnéni Emitentem nebo jeho jménem,;

souhlasi s potvrzenim kazd¢ cinnosti a tkonu, které mohou byt ucinény nebo ovlivnény Emitentem, jeho
zameéstnanci nebo kteroukoli osobou fadné a platné zmocnénou Emitentem anebo podle tohoto Nabidkového
memoranda;

souhlasi s provedenim takovych ¢innosti a tkont, které mizou byt nutné k podpisu veskerych dodatecnych
dokumenti povazovanych Emitentem za zadouci, v kazdém ptipadé dokoncit pfevod piislusnych Stavajicich
dluhopistt Emitentovi nebo jim jmenované osob¢ za vyménu za piislusné Nové dluhopisy dorucené Emitentem
a/nebo piislusné platby penéz provedené Emitentem, dle potfeby, a/nebo dokoncit veskera povéereni, ktera maji
byt dana, jak je zde uvedeno;

respektuje pravni predpisy vSech pfislusnych jurisdikei; obdrzel vSechny potfebné vladni, burzovni nebo jiné
pottebné souhlasy; postupoval v souladu se vSemi formalnimi pozadavky; a zaplatil jiné dané nebo potiebné
platby, v kazdém ohledu v souvislosti s nabidkou nebo pfijetim v jakékoli jurisdikci, a Ze se nedopustil ni¢eho
nebo neopominul néco ucinit v rozporu s podminkami Nabidky vymény, nebo co mlze vyustit v poruseni
zakonnych nebo regulatornich pozadavkd pfislusné jurisdikce v souvislosti s pfislusnou Nabidkou vymeény
Emitentem, ManaZery pro vyménu nebo jakoukoli dal§i osobou jednajici jejich jménem v rozporu s pravnimi nebo
regulatornimi pozadavky jakékoli takové jurisdikce v souvislosti s Nabidkou vymeény;

mu nebyla poskytnuta zadna informace Emitentem, ManaZery pro vyménu nebo kterymkoli z jejich zaméstnanci
v souvislosti s daflovymi dusledky pro Vlastniky dluhopist vyvstavajici z vymény Stavajicich dluhopist dle
Nabidky vymény za Nové dluhopisy a/nebo pfijeti ptislusné platby penéz, dle kontextu, nebo v souvislosti s
Novymi dluhopisy, a uznava, ze nese vyhradni odpovédnost za veSkeré danové povinnosti a za podobné nebo
souvisejici platby mu piikazané dle zakona jakékoli pfislusné jurisdikce jakozto vysledek jeho ucasti na Nabidce
vymeény (v€etné vymény jeho Stavajicich dluhopist a piijeti dle Nabidky vymény piislusnych Novych dluhopisi,
platby Castky narostlého tiroku) nebo ve vztahu k Novym dluhopistim, a souhlasi, Ze nebude mit a ze nema zadné
pravo nebo narok (at’ uz formou nahrady, odskodnéni nebo jinak) vi¢i Emitentovi, ManaZerim pro vyménu nebo
vaci zadnému z jejich fediteli nebo zaméstnancti nebo viici Zadné jiné osob¢€ v souvislosti s takovymi danémi a
platbami;

neni osobou, viuci které je nezakonné ucinit vyzvu dle Nabidky vymény a dle pouzitelnych zakont o cennych
papirech a (pfed piedlozenim nebo piipravou k ptedloZeni ji nebo jejim jménem, pfipadné, Instrukce k vymeéné
v souvislosti se Stavajicimi dluhopisy, které nabizi k vyméné) je v souladu se vSemi zdkony a ptedpisy
pouzitelnymi pro Gcel ucasti na Nabidce vymény;

ma plnou pravomoc a zmocnéni nabizet k vyméné a pievadét Stavajici dluhopisy takto nabidnuté a pokud takové
Stavajici dluhopisy jsou pfijaty k vyméné Emitentem, budou takové Stavajici dluhopisy pfevedeny na, nebo dle
pokynu, Emitenta s plnym titulem bez jakychkoli zastavnich prav, poplatkll a zaruk, nepodléhajici zadnym
nepiiznivym narokim a spolu se v§emi pravy s nimi spojenymi, a, na zakladé zadosti, provede a doruci jakékoliv
navazujici dokumenty a/nebo ucini takové dal$i tkony, které Emitent povazuje za nezbytné nebo zadouci
k dokonceni ptevodu takovych Stavajicich dluhopist nebo k prokazani takové pravomoci a zmocnéni;

drzi a bude drzet, az do Data vypotadani, Stavajici dluhopisy blokované na pfislusném Pivodnim uctu vlastnika
v souladu s pozadavky a dle pozadované uzavérky Manazerem pro vymeénu, a ze predlozil nebo zajistil predlozeni
Instrukci k vyméné takovému Manazerovi pro vymeénu k autorizaci blokace Stavajicich dluhopisti nabidnutych k
vyméne s ucinnosti od data takového predlozeni tak, ze v meziCase se prevod Stavajicich dluhopistt v Datum
vyporadani Emitentovi nebo jeho zmocnénci nemuze uskutecnit;

pravidla a podminky Nabidky vymény jsou povazovany za soucast Instrukei k vymeéné, které museji byt cteny a
vykladany odpovidajicim zptisobem, a Ze informace dana Vlastnikem dluhopisti nebo jménem Vlastnika dluhopist
v Instrukcich k vymeéné (vetné ve vztahu k podrobnostem o danové rezidenci skute¢ného vlastnika Stavajicich
dluhopist, ke kterym se vztahuji Instrukce k vyméné a jiné detaily (vCetné celého jména, pravni formy,
registrované adresy a kontaktnich udaji (vcetné telefonniho Cisla a emailové adresy) relevantnich skute¢nych

14



vlastnikd Stavajicich dluhopisti, ¢isla uctu a celého nazvu spravce pro tento Gcet a dalSich detaild stanovenych
v tomto Nabidkovém memorandu) jsou pravdivé a budou pravdivé ve vztahu k ¢asu vymény pfislusnych
Stavajicich dluhopisti v Datum vypofadani; a

(n) akceptuje, ze Emitent neni zavazan zadnou povinnosti pfijmout nabidku Stavajicich dluhopist k vyméné dle
Nabidky vymeény, a soucasné takové nabidky mohou byt pfijaty nebo odmitnuty Emitentem dle jeho vlastniho
uvazeni a z jakéhokoli divodu.

Prijeti Instrukci k vymeéné piislusSnym Manazerem pro vyménu bude pfedstavovat instrukce pro debet na Plivodnim tctu
vlastnika pfislusného Pfimého ucastnika v Datum vypotadani ve vztahu ke vSem Stavajicim dluhopistim, které piislusny
Vlastnik dluhopisti nabidl k vyméné dle Nabidky vymeény tak, aby (i) takové Stavajici dluhopisy byly pfevedeny na
konkrétni uc¢et Emitenta nebo jeho zmocnénce jednajiciho jeho jménem a (ii) Nové dluhopisy byly pfevedeny na ptislusny
Novy téet vlastniki a (iii) Castky narostlého troku byly zaplaceny Emitentem (nebo jeho jménem) na Uéet pro zaplaceni
penézniho protiplnéni.

Obecné
Instrukce k vyméné

Samostatné Instrukce k vyméné musi byt provedeny jménem kazdého skuteéného Vlastnika dluhopisi a musi se v kazdém
pripadé vztahovat k celkové jmenovité hodnoté Stavajicich dluhopisti vyssi nebo rovna Minimalni denominaci, a mizou
byt tedy zapsany do celych nasobkd.

Odvolani Instrukci k vyméné

Instrukce k vyméné mizou byt vzaty zpét, avsak je to povoleno jen v omezenych ptipadech popsanych v “Zmény a
ukonceni”.

Nesrovnalosti

Vsechny otazky tykajici se platnosti, formy, zptisobilosti a platného odvolani (véetn¢ doby pfijeti) jakychkoli Instrukci
k vyméné budou vyteSeny Emitentem dle jeho vlastniho uvazeni, pfi¢emz toto feseni bude konecné a zavazné.

Emitent si vyhrazuje absolutni pravo k odmitnuti kterychkoli Instrukci k vyméné v jakékoli nespravné formé, anebo
kdyby kterakoli na to navazujici dohoda o akceptaci Emitentem byla dle nazoru Emitenta protizdkonna. Emitent si téZ
vyhrazuje absolutni pravo na zifeknuti se jakychkoli prav z vad, nepfesnosti nebo opozdéni v navaznosti na ptredlozeni
jakychkoli nebo vSech Instrukci k vyméné a zieknuti se jakychkoli prav z takovych vad, nepfesnosti nebo opozdéni
v navaznosti na uréitou nabidku Stavajicich dluhopisi k vyméné, at’ uz si Emitent zvoli nebo ne, a zfici se prav
z podobnych vad, nepfesnosti nebo opozdéni v souvislosti s jakoukoli jinou nabidkou Stavajicich dluhopist k vyméne.

Jakakoli vada, nepfesnost nebo opozdéni musi byt zhojeny v takovém Case, jaky urci Emitent, pokud se prava urcit tento
Cas neziekl. Instrukce k vymeéné budou povazovany za neu¢inéné, dokud takové vady, nepiesnosti nebo opozdéni nebudou
zhojeny nebo nedojde ke zifeknuti se prav z nich. Emitent a/nebo Manazefi pro vyménu nemaji zadnou povinnost
upozornit Vlastniky dluhopist na jakékoli vady, nepiesnosti nebo opozdéni v Instrukcich k vyméné, a ani nikomu z nich
nevznikne zadna odpovédnost v ptipade, ze takové upozornéni nedaji.

Rozhodné pravo

Nabidka vymeény a Instrukce k vyméné, kazda vymeéna Stavajicich dluhopisti dle Nabidky vymény a kazdd mimosmluvni
povinnost vyplyvajici z anebo v souvislosti s vySe uvedenym se bude fidit a bude vykladana v souladu s ¢eskym pravem.
Ptedlozenim Instrukce k vyméné piislusny Vlastnik dluhopist neodvolateln€ a bezpodmine¢né souhlasi ve prospéch
Emitenta a Manazera pro vyménu, ze veSkeré spory mezi Emitentem a Vlastniky dluhopisii, které vzniknou na zakladé
nebo v souvislosti s Nabidkou vymény, vcetné sporu tykajicich se Nabidkového memoranda, budou s kone¢nou platnosti
feSeny Méstskym soudem v Praze, ledaze v daném piipadé neni dohoda o volbé mistni pfislusnosti soudu mozna a zékon
stanovi jiny mistné ptislusny soud.
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ZMENY A UKONCENI
Zmény a ukonceni

Bez ohledu na jakékoli dalsi ustanoveni Nabidkového memoranda Emitent miZze dle svého uvazeni a svych moznosti
kdykoliv pied piijetim jakékoli nabidky:

(a) posunout Konec lhtity pro Nabidku vymény nebo znovuoteviit Nabidku vymeény (v takovém ptipad¢ vSechny
odkazy v tomto Nabidkovém memorandu na ,,Konec lhiity* budou, pro ucely této Nabidky vymeény, pokud
z kontextu nevyplyva néco jiného, odkazy na posledni dobu a datum, do které¢ho byl Konec lhiity takto odlozen
nebo Nabidka vymény znovuoteviena);

(b) jinym zpuisobem prodlouzit, znovuotevtit nebo zménit Nabidku vymeény v jakémkoli ohledu (véetné, nikoli vSak
vyluéné, navySeni, snizeni, prodlouzeni, znovuotevieni nebo zmeény, dle potieby, ve vztahu ke Konci lhiity, Datu
vyporadani a/nebo jmenovité hodnoté Novych dluhopisii vztahujicich se k této Nabidce vymeény);

(c) pozdrzet prijeti Instrukci k vyméné nebo vymeény Stdvajicich dluhopisii platné nabidnutych k vyméné dle
Nabidky vymény, dokud nebudou splnény podminky této Nabidky vymény nebo dokud nedojde ke vzdani se
prava na splnéni podminek této Nabidky vymeény, i kdyz tato Nabidka vymeény jiz vyprsela; nebo

(d) ukon¢it Nabidku vymény, véetné s ohledem na Instrukce k vyméné piedlozené diive nez dojde k takovému
ukoncent.

Emitent si vyhrazuje pravo kdykoli vypovédét nékteré nebo vSechny podminky jim ucinéné Nabidky vymeény, jak je
stanoveno v tomto Nabidkovém memorandu.

Emitent u¢ini oznameni v souvislosti s jakymkoli takovym prodlouZzenim, znovuotevienim, zménou nebo ukonéenim, co
nejdiive to bude rozumné uskuteénitelné poté, co bude uc¢inéno piislusné rozhodnuti. Pokud bude ucinéno rozhodnuti
o vzdani se prav na splnéni jakychkoli podminek Nabidky vymény obecné (na rozdil od nékterych nabidek k vymeéné
Stavajicich dluhopisti), Emitent u€ini oznameni ve vztahu k takovému rozhodnuti, co nejdiive to bude uskutecnitelné
poté, co bude ucinéno.

Pravo na odvolani

Pokud Emitent jakkoli zméni Nabidku vymeény (v¢etné toho, Ze ucini oznameni nebo vyda dodatky nebo jiné formy
aktualizace tohoto Nabidkového memoranda nebo Piedbézného prospektu, v némz budou uvefejnény vyznamné zmény,
pfi¢emz toto oznameni, zména nebo jina forma aktualizace bude u¢inéna nebo uveiejnéna pied jakymkoli pfijetim takové
Nabidky vymény Emitentem), a tato zména bude dle nazoru Emitenta (po konzultaci s ManaZery pro vyménu) podstatnym
zptsobem nepfizniva pro Vlastniky dluhopisi, ktefi jiz predlozili Instrukce k vyméné v souvislosti s Nabidkou vymény
pred ozndmenim takové zmény (toto oznameni musi zahrnovat prohlaseni Emitenta, ze dle nazoru Emitenta je takova
zmeéna podstatnym zpisobem nepfizniva pro takového Vlastnika dluhopisti), mohou byt Instrukce k vyméné odvolany
kdykoliv od takového data a Easu oznameni takové zmény az do 17:00 (SEC) tfetiho Pracovniho dne nésledujiciho po

vvvvvv

zprostiedkovateli, prostfednictvim kterych Vlastnici dluhopisii vlastni jejich Stavajici dluhopisy).

Jakékoli prodlouzeni nebo znovuotevieni Nabidky vymeény (vcetné jakychkoli zmén v souvislosti s Koncem lhiity a/nebo
Datem vypotadani) v souladu s podminkami Nabidky vymeény, jak je popsano v sekci “Zmény a ukonceni”, nebudou
povazovany za podstatnym zpiisobem nepiiznivé pro Vlastniky dluhopisii, ktefi jiz odevzdali své Instrukce k vyméné
pied ozndmenim takovych zmén, za predpokladu, Ze takové vyporadani takto prodlouzené nebo znovuoteviené Nabidky
vymény bude dokonceno Emitentem nejpozdéji k Datu vypotadani.

Vlastnik dluhopist, ktery si pieje uplatnit pravo na odvolani tak, jak je stanoveno vyse, je povinen tak ucinit v souladu
s postupy stanovenymi v sekci ,, Postupy pro ucast na Nabidce vymény . Skutecnym vlastnikim Stavajicich dluhopist,
které jsou vlastnény skrz zprostfedkovatele, se doporucuje, aby si od tohoto subjektu zjistili, kdy potfebuje obdrzet pokyny
k odvolani Instrukce k vymeéné€, aby byla splnéna vySe uvedena uzavérka. Aby se pfedeslo pochybnostem ohledné
kteréhokoli Vlastnika dluhopist, ktery nevyuzije takového prava odvolani za vyse uvedenych okolnosti a vySe uvedenym
zpusobem, se bude mit za to, Ze se takového prava vzdal, a jeho ptivodni Instrukce k vyméné zlistanou platné a uc¢inné.
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MANAZERI PRO VYMENU

Emitent povéfil spolenosti Komer¢ni banka, a.s., UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. a J&T BANKA,
a.s., aby jednaly jako Manazefi pro vyménu. Emitent uzaviel s Manazery pro vyménu Smlouvu s manazery pro vymeénu,
kterd obsahuje urcitd ustanoveni tykajici se platby poplatkl, nahrad vydaji a ujednani o ndhradé Gjmy vztahujici se
k Nabidce vymény. Emitent rovnéz jmenoval Spolumanazery pro vymeénu jakozto vedouci spolumanazery a J&T
BANKU jako co-manazera ve vztahu k nabizeni Dal$ich novych dluhopisi.

Pro uéely vyporadani Nabidky vymény administrator plateb pro Stavajici dluhopisy vypo¢ita Castku narostlého aroku.
Vsechna tato urceni a vypocty, krom ziejmych chyb, jsou konec¢na a zavazna pro Emitenta a Vlastniky dluhopisi.

Manazefi pro vyménu mohou kontaktovat Vlastniky dluhopisti ohledné¢ Nabidky vymény a mohou zadat makléfské
spolecnosti, opatrovniky, zastupce, obmyslené a jiné, aby ptedali toto Nabidkové memorandum a s nim spojené materialy
Vlastniktim dluhopisi.

Manazeti pro vyménu poskytli a budou i nadale poskytovat uréité investi¢ni bankovni sluzby Emitentovi, za které obdrzeli
a obdrzi odménu, ktera je obvykla pro sluzby takového druhu. Manazefi pro vyménu mohou v ramci svého bézného
podnikani a v rozsahu povoleném pfislu§nymi pravnimi pfedpisy provadét obchody s cennymi papiry Emitenta, a to
véetné Stavajicich dluhopist. Proto Manazefi pro vyménu mohou v rozsahu povoleném pfislusnymi pravnimi predpisy
vlastnit urcité cenné papiry vydané Emitentem (véetné Stavajicich dluhopisti) a jeho dcefinymi nebo pfidruzenymi
spole¢nostmi.

Manazeti pro vyménu ani nikdo z jejich ¢lenti statutarnich organti, zameéstnancl nebo pfidruzenych spolec¢nosti nepiebiraji
zadnou odpovédnost za piresnost nebo uplnost informaci vztahujicich se k Nabidce vymény, Emitentovi, Stavajicim
dluhopisiim a Novym dluhopistiim obsazenych v tomto Nabidkovém memorandu nebo za jakékoli opomenuti Emitenta
uvefejnit udalosti, které mohly nastat a mohou mit dopad na vyznamnost nebo piesnost takovych informaci. ManaZzeti
pro vymeénu ani zadny jejich ¢len statutarnich organd, funkcionaf, zaméstnanec, agent ani pridruzena osoba nejedna za
zadného Vlastnika dluhopisti a nebude odpovédna zadnému Vlastnikovi dluhopisti za poskytnuti jakékoli ochrany, ktera
by byla poskytnuta jejich klientlim, ani za poskytovani poradenstvi v souvislosti s Nabidkou vymény, a proto Manazefi
pro vyménu ani jejich Clenové statutarnich organd, zaméstnanci ¢i pridruzené osoby, nefini Zadna prohldSeni ani
doporuceni vzhledem k Nabidce vymény ani zadna doporuceni ohledné toho, jestli ma Vlastnik dluhopisii nabidnout
Stavajici dluhopisy k vymeéng¢.

Manazeti pro vyménu mohou (i) pedlozit Instrukce k vyméné na vlastni ucet a (ii) pfedlozit Instrukce k vyméné jménem
Vlastnika dluhopisti.

Manazeti pro vyménu nemaji zddnou povinnost vuci Vlastnikim dluhopist.
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PODPIS EMITENTA

v Praze dne 4. listopadu 2026

MND a.s.

/il U

I52

Jméno: eroslii v Jesttabik Jméno: Jifi Je¢men
Funkce: predseda predstavenstva Funkce: mistopfedseda predstavenstva

‘7/’
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PRILOHA 1

ILUSTRATIVNI PRIKLAD URCENI PROTIPLNENI

Tato ptiloha poskytuje ilustraci protiplnéni, které obdrzi Vlastnik dluhopisti za Stavajici dluhopisy pfijaté k vyméné podle
Nabidkového memoranda k Datu vyporadani. Jedna se o ilustrativni pfiklad pfi 2 ks dluhopisti s Datem vypoiadani 3.
prosince 2026.

Jmenovitd hodnota Stavajicich dluhopist nabidnutych

k vymeéné (hypotetickd hodnota) 6.000.000 K&
Jmenovitd hodnota Novych dluhopisti 6.000.000 K¢
Narostly urok k Datu vypotadani 101.010 K¢&
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